AUNES WEE NN SN S
W N
r—Z-—%-—v Y ¥ B
i
—vt—1xr
y— S O S S

spravodaj spolo¢nosti AWD - 01/2012

N

Som rdd, Ze Vds mozem oslovit préve
teraz, pri prileZitosti zaCiatku nového
roku 2012 a vydania premiérového

juce riadky majd vyjadrit podakovanie
tym, ktori prejavili doveru spolo¢nosti
AWD a Vdm, ktori sa rozhodujete, €i ndm
VaSu doveru eSte len zverite, by sme
chceli ukdzat jedineénost sluzby
AWD a finanéného profitu pre Vds.

Zijeme v turbulentnej dobe. KaZdy def

tikov a nie redlnou vykonnostou firiem
a ekonomiky. Ako reagovat, ¢o urobit,
aké prijat rozhodnutia? Kde je rediny
svet a ¢o je vykonStruovand fikcia?
V3etci mdme svoje sny a ciele, ktoré
chceme dosiahnut, realizovat. Sluzba
AWD, sprdva VaSich privadtnych financii

Cisla AWD news, ktoré Citate. Nasledu-

sme konfrontovani s novymi vyzva-
mi, na ktoré sme neboli pripraveni.
Nd3 Zivot, nasa buducnost, nade finan-
cie st ovplyviiované vyhldseniami poli-

p
Vsetci mame svoje sny

a majetku, nikdy v minulosti nebola

pre Vds tak dolezitd, ako prdve dnes.
Povedzte ndm, aké témy Vds zauji-

maji a my Vdm pravidelne $tvrfrocne
prinesieme  aktudlne

Sprdvat sa raciondlne, nerozhodovat
sa emociondlne. Vy ste profesionali
vo VasSej profesii, AWD je profesional

v sluzbe, ktord Vam prindsSa rieSenia.

V3etci nasi konzultanti maju za sebou

informdcie.
Na vSetky VaSe otdzky existuje odpoved.

Sest mesacné odborné vzdeldvanie
a Uspesne zloZili licencné skusky NBS
pre vSetkych pat finanCnych sektorov.

Vietko md svoj zaCiatok a svoj ko-
niec, kriza aj prilezitost. My Vds
prevedieme touto dobou tak, aby ste
v nej dokdzali ndjst radost, ldsku
a pokoj. A to bez financii, predovSetkym
v dneSnej dobe, ide velmi tazko.

Mgr. Martin Keszdcze,
obchodny riaditel a konatel AWD, s.r.0
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Ako a kam investovat?

Ing. Zuzana Zednikovd

MozZnosti ako investovat svoje Uspory je nespoc¢etné mnozstvo.
Z3akladnou otdzkou, na ktoru by mal kazdy investor poznat odpoved, je:

“Preco investovat?”

Investori sd rozni, majd iné olakdvania, potreby a ciele.
Majd odliSnt predstavu o poZadovanych vynosoch a stabi-
lite ich dosahovania, investicnom horizonte a inych stvisia-

cich skutoCnostiach. Priama investicia do akcii a dlhopisov

konkrétnej spoloCnosti nesie so sebou riziko zIého vyberu.

Individudiny investor totiz nemd dostatoné informacné

zdroje, ani technologické a odborné zdzemie, aby si ve-
del kvalitne spravovat investicie na kapitdlovom trhu.

\Je preto dobré zverit svoje peniaze do ruk odbornika

N
- Specialistu, ktory ponutka kvalifikované know-how, profe-

siondlnu analyzu trhu, vyhladanie investinych prileZitosti
a dokdze rozlozit riziko. Idedlnym rieSenim sa preto zdaju
byt podielové fondy. Fond investuje prostriedky do réznych
cennych papierov a nadstrojov pefazného trhu, ¢im diver-
zifikuje riziko. Kazdy fond mad nastavené iné pravidld a je
velky rozdiel, Ci je zainvestovany v pomere akcie : dlho-
pisy = 70 : 30 alebo 30 : 70. Tento rozdiel sa prejavuje
jednak vo vykonnosti fondu, ale hlavne v jeho rizikovosti.)




Co musite pred investovanim vediet? g s s

Existuje viacero typov fondov a je dobré vediet, ktory vyhovuje Vasmu

investiénému profilu.

Je nevyhnuté sa ubezpecit, Ze fond, ktory si vyberiete, zodpovedd Vam prijatelnej miere rizika.
Ani s odbornou spravou podielovych fondov nie je mozné vyldcit investicné riziko.
Je doleZité sa ubezpecit, Ze investicnd spolocnost, pre ktory ste sa rozhodli, je doveryhodnd a méd dobré meno.

PENAZNE FONDY
zervativnym investorom, ktori radSej
obetuji cast vynosu, ako by mali
podstupovat vysSie riziko. Ide o vhod-
ny spdsob uloZenia krdtkodobej ho-

tovosti s odportcanym investiénym
horizontom  okolo  jedného

DLHOPISOVE FONDY sd urcené
pre investorov s dIhsim investi¢nym

horizontom (minimdlne tri a viac rokov).

Napriek tomu, Ze dlhopisy sud relativne
bezpecné cenné papiere, je nutné

pocitat s tym, Ze za urcitych podmie-
nok moze byt ich vykonnost i zdpornd.

Rizikovost dlhopisov zdvisi spravidla
na dvoch aspektoch: dobe splatnosti
dlhopisu a bonite emitenta. Volatilita

si urcené kon-

Pri dostatoCne
horizonte je teda vy$Sia nestabilita ak-

roka.

dlihopisovych fondov je v3ak vyrazne
nizSia ako pri akcidch, takZe na zaciatku
vSeobecného poklesu akcii st dlhopisy
(a ich fondy) pomerne odolné. Ak vSak

trvd pokles akciovych trhov dlhSie, dI-

hopisy sa k poklesu pridaju. Na rozdiel
od akcii vak pre ich rast staci, aby sa
situdcia nadalej nezhorSovala, pretoze
v tom pripade budd fondy dlhopisov

rast tak, ako nabiehaju trokové vynosy.

AKCIOVE FONDY dosahuji z diho-

dobého hladiska vy33iu  vykonnost
ako dlhopisové alebo pefazné fondy
dihom investi¢nom

ciovych fondov pozitivne odmeriovand
vySSim vynosom. Vyhodou akciového
fondu oproti priamemu investovaniu

do akcii je, Ze portféliovy manazér na-

kipi akcie viacerych firiem z réznych

odvetvi. Ked jedna akcia sklame, os-
tatné mozu celkovu investiciu zachrdnit.
Volatilita je prirodzenym procesom. In-

vestor do akciového fondu sa sice zbavil

rizika zlého vyberu konkrétnej akcie,

ale stdle ho moze postihnit nepriaznivy

trhovy vyvoj. Na burze sa striedajd obdo-
bia, kedy kurzy takmer vSetkych obcho-
dovanych akcii klesaju, s obdobiami,

kedy kurzy vacSiny obchodovanych akcif
rasti. V obdobi vieobecného pokle-
su trhov teda investorovi nepoméze
ani Sirokd diverzifikdcia do desiatok,
¢i stoviek akcii. Finanéni poradcovia
si oblubili dve prislovia: ,Ni¢ nie je tak
hiboko, aby nemohlo klesnut este nizsie"
a,Coide dolu, musiraz hore". Chct klien-
tom zdoraznit, Ze zatial sa na burzdch
vzdy klesajlci trend obrdtil a straty boli
vyrovnané. Niekedy to ale trvalo prili§
diho, a Cast z investorov strdcala nervy
a preddvala v tom najmenej prihodnom
¢ase. Investovanie do akcii je beh na dlhu
trat a na ceny akcii nepriaznivo vplyvaju
aj prehnané reakcie na zIé (aj dobré)
sprdvy a preddvat v Case, ked sa trhy
prepaddvaji nie je najrozumnejSim
rieSenim. Naopak, z pohladu kupu-
juceho toto obdobie predstavuje
najatraktivnejSiu investiénd prileZitost.

ZMIESANE FONDY investuju do akcii,
dlihopisov a penazného trhu zdrover.
Hlavnou myslienkou je diverzifikdcia,
ktord md zniZit investi¢né riziko. Zdroven
je Casté aktivne riadenie fondu, o zna-
mend preskupovanie podielov v jednot-
livych investi¢nych triedach podla ak-
tudineho vyhladu a skiisenosti manaZzéra.

s

CO VPLYVALO NA VYVOJ TRHOV V ROKU 20112
KlGCovou témou roku 2011 a predovSetkym jeho druhej

hopisov periférnych Stdtov eurozény zacali v priebehu
roka dramaticky rdst a dostali sa aZ na Urovne, ktoré sa
nezlucovali s dlhodobou fiskdinou udrZatefnostou. KliCovy
summit EU sa uskutocnil 8. a 9. decembra. Eurdpski politici
po dlhych jednaniach nakoniec ozndmili to, Co investori
oCakdvali. Eurozéna bude postupne smerovat k fiSkdlnej tnii.

AKO BY NA SUCASNU SITUACIU MALI REAGOVAT
DROBNI INVESTORI?

Zdkladné pravidlo dspesného investovania je aj nadalej
tégiu bez ohladu na aktudlne dianie na trhu. Dlhodobd

delné investovanie (resp. stratégia priemerovania ndkladov
v Case) pomdha vyrazne znizovat psychické bolesti investora

Druhou rovinou Uspesnej stratégie je tzv. alokdcia aktiv podla

-

polovice bola eurépska dlhovéd kriza. Vynosy Statnych dI-

rovnaké - konzistentne aplikovat dlhodobu investi¢nd stra-

investicnd stratégia md pritom dve zdkladné roviny. Pravi-

z krdtkodobej kolisavosti trhu, vratane kratkodobych strdt.

rizikového profilu a investi¢ného horizontu daného investora.

MozZeme ocakdvat, Ze v dalSich rokoch bude priemernd miera\
infldcie vo svete kvoli tla¢eniu pefiazi centralnymi bankami
o nieco vy$Sia ako v uplynulej dekdde. V pripade velmi kon-
zervativneho portfdlia v podobe dlhovych cennych papierov by
sa klient mohol vystavit neprimeranému riziku vy33ej infldcie.
Aj ked akcie nie su dokonalou ochranou proti infldcii, su ovela
vhodnejSie ako dlhopisové investicie. Ddvod je jednoduchy.
Istina aj kupdn vacsiny dlhopisov je pevne dany, zatial ¢o kor-
pordtne zisky su vyrazne naviazané na redlnu ekonomiku, resp.
nomindiny HDP, ktory ma privy$3ej miereinfidcie tendenciurast.

€0 NAS CAKA V ROKU 20122

Kli¢ovou témou pre rok 2012 nepochybne zostane eu-
ropska dlhova kriza, resp. implementovanie uspornych
fiSkdlnych politik v krajindch eurozény. Druhou zdsadnou té-
mou bude rast globdlnej ekonomiky a predovSetkym ekono-
miky EU, kde je pre dalSi rok evidentnd pomerne vysoka
pravdepodobnost miernejrecesie. Rok 2012 bude nepochybne
rokom velmi zaujimavym a pre eurozénu rokom rozhodu-
jucim. Treba sa pripravit na to, Ze vysoka volatilita bude pri-
tomna aj nadalej a kazdd nova informdcia z Ust centrdlnych
bankdrov a politickych lidrov bude mat na trhy velky dopad)




Hypotéky

Ing. Zuzana Zednikovd

Z3aujemca o hypotéku by si mal porovnat ponuky viacerych bank, aby naSiel
produkt najviac vyhovujuci jeho poziadavkam.

BeZny klient md pri vybere hypotéky niekolko priorit: aby ban-
ka v ¢o najvacSej miere prefinancovala jeho investicny zdmer,
aby ¢o najmenej zaplatil na drokoch, a aby mal k dispozicii  rd

.zadné dvierka"vpodobe pred¢asnéhosplatenia. Apremladych  nia,
[udi je zaujimavé vyuZit aj Statny prispevok pre mladych.

banka
ind ma

Banky pondkaji rozne dverové produkty a kazdd mad
vyhodnejSie podmienky v
poskytuje

dver bez dokladovania prijmu,
Zivnostnikom umoziuje dokladovat prijem aj podia obratu.

inych parametroch. Niekto-
percento  prefinancova-
dalSia

vysoké

BANKY V SUCASNOSTI PONUKAJU
UROKY NA HYPOTEKACH NA UROV-
NI 4 % - CO TO ZNAMENA V PRE-
POCTE NA FINANCIE KLIENTA? JETO
PRE NEHO ZAUJIMAVE A KOLKO
PRIEMERNE NA TOM USETRI?

Urokové sadzby okolo 4 % sa hlavne
tykaju  ucelovych  hypotekdrnych
Uverov. Tieto sadzby su spravidla fixo-
vané na krdtke obdobie, najcastejSie
na jeden, dva, & tri roky. Po uplynuti
doby fixdcie banka mdze trokovi sadzbu
zvySit, &im sa zvysi aj spldtka pre klienta.
Napriklad v pripade dveru vo vySke 50 ti-
sic eur, s lehotou spldcania 30 rokov, sa
rozdiel medzi drokovou sadzbou 4 a 6 %
prejavi rozdielom v mesacnej spldtke
vo vySke 61 eur. Tento rozdiel predsta-
vuje za 30 rokov pre klienta usetrenych
21 960 Eur (viac ako 660 tisic korun).

PO AKYCH NOVINKACH V BANKAGH
SA OPLATI POOBZERAT A CO MOZE
BYT PRE NAS VYHODNE? NA COM
PRI HYPOTEKACH ZVYCAJNE NAJ-
VIAC “PREPLACAME"?

Banky neustdle prichddzaju na trh
s novinkami, Ci uz ide o Uplne nové
produkty, zlepSenie existujtcich produk-
tov alebo niekedy len o dpravu pod-
mienok Cerpania dveru, zmeny poplat-
kov a pod. Banky taktiez spravidla na jar

a na jesed v rdmci podpory predaja

dverov ponukaju rézne vyhody a zlavy.
Mozu to byt vyhodné drokové sadz-
by, zlavy alebo odpustenie poplatkov,
benefity na inych bankovych produk-

toch, vecné darceky alebo sttaze. Tu je
v§ak potrebné sa podrobne obozndmit
s odmienkami kampane, nakolko ziskanie
benefitu moze byt ¢asovo obmedzené
(napr. obmedzenie doby Cerpania
dveru, podpis Uverovej zmluvy tiez len

do urcitého obdobia, a pod.) a nemusia

platit pre vSetky typy Uverov na byvanie.
Na preplatenie Uveru pdsobia dva fak-

tory: vyska drokovej sadzby a doba
spldcania dveru. Cim vy$sia je sadzba
a Cim je dlhSia doba dveru, tym klient

v konenom dbsledku viac zaplati.

VySka Urokovej sadzby zdvisi hlavne

od bonity klienta. Idedinou dobou Uve-

ru z hladiska akceptovatelnosti vySky
splatky a celkového preplatenia je doba

15 rokov. Prostrednictvom svojho kon-
ceptu financovania byvania pondka
AWD to najvhodnejSie rieSenie aj Vam.

MOZE  HYPOTEKU NA UROVNI
4 % ZiSKAT AJ KLIENT, KTOREHQ
POVODNA HYPOTEKA MALA INU
UROKOVU SADZBU? MQZE BYT
VYHODNE JU ZMENIT A S CiM MUSI
KLIENT POCITAT?

Pri ukoneni fixdcie tveru je klientovi
prehodnocovand Urokova sadzba. Redlny
efekt vSak moze byt rozny. KedZze sa
v poslednom obdobi zvySila delikven-
cia spldcanych hypoték, ako dosle-
dok globdlnej finanCnej krizy, banky
sice zniZia klientovi obchodnu marZu,
ale na druhej strane mu zvySia rizikovu
prirdzku. Takze v konecnej podobe klient
moZe dostat o nie€o nizsiu drokovu sadz-
bu, ako povodne mal, ale len velmi tazko
pod 4 %. Klient mézZe vtedy poZiadat
o0 novd hypotéku v nej banke, ktord posu-
di jeho aktudlnu bonitu a klient mdZe tak
ziskat Gver aj pod 4 %. Klient musi zvazit,
¢i rozdiel v Urokovej sadzbe oproti sta-
rom Uvere je pre neho vyhodny. Netreba
pritom zabudat na poplatok za predCasné
splatenie ,starého” Uveru, ktory sa po-
hybuje vo valSine bank vo vySke 4 %
z vySky zostatku dveru a banka ho méze
odpustit, ak klient poZiada o novy dver
v rovnakej banke, ako mal ten povodny.

NOVELA ZAKONA 0 BANKACH, NADOBUDAJUCA UCINNOST 1.1.2012 PRINASA NIEKOLKO PODSTATNYCH ZMIEN

- novela zrovnoprdvnila hypotekarny Gver a spotrebny dver zabezpeceny nehnutelnostou
- zmluva o Uvere musi obsahovat trokovu sadzbu, ktord sa sklada z platnej zékladnej trokovej sadzby a hrubej marze
- banka je povinna zverejiiovat vySku zakladnej trokovej sadzby na svojom webovom sidle

- novela zakazuje poZadovat od klienta dhradu drokov, poplatkov alebo inych ndkladov v stvislosti s pred¢asnym splatenim
tveru na podnet klienta, ak k predCasnému splateniu tveru dojde v sdvislosti s uplynutim doby fixacie Urokovej sadzby dveru
alebo v suvislosti so zmenou drokovej sadzby Uveru

- banka je povinnd bezodplatne ozndmit klientovi termin:
A/ uplynutia doby fixacie irokovej sadzby tveru, a to najneskor dva mesiace pred uplynutim tejto doby

B/ vykonania zmeny (rokovej sadzby Gveru, Grokovt sadzbu na nasledujtice trokové obdobie, aktualnu vysku zakladnej tiroko-
vej sadzby ku dnu vyhotovenia ozndmenia a vysSku hrubej marze na nasledujdce Urokové obdobie, a to najneskor dva
mesiace pred jej vykonanim a zacatim uplatnovania tejto zmeny




Ako si zabezpedit krasnu jesen Zivota g in o

NajznamejsSiu rozpravku o hospodareni s peniazmi pozna asi kazdy.

Rozprdvka O troch groSoch je [lahko
aplikovatelnd a velmi poucnd v kazdej
dobe. Jej zdklad eSte doneddvna presne
kopiroval nd$ dochodkovy systém: jeden
gro$ vraciam (platim odvody do socidl-
nej poistovne, z ktorych sa vypldcaju
dochodky), z jedného Zijem (uspoko-
jujem svoje momentdlne potreby)
a jeden pozi¢iavam (zabezpecujem
vychovu a vzdelanie vlastnym detom
v nddeji, Ze raz sa o mia postaraju).
V dnesnej dobe to aZ tak celkom neplati
a hovorme rad3ej o Styroch groSoch.
Ten Stvrty gro$ by mal byt pouZity
na zabezpeCenie vlastnej staroby.

Spoliehat sa na to, Ze saraz, ked uZ nebu-
deme vlddat pracovat, o nds niekto .
postard, je viac neZ riskantné.
Ako sa mame teda postarat o svoj
ddéchodok? Mdme viacero moznosti.

Prvy pilier tvori starobny ddcho-

dok, ¢ize dochodkovd ddvka, ktord ' "

\'ﬂ\‘

sa za podmienok ustanovenych '
zdkonom ¢. 461/2003 Z. z. v zneni «
neskorSich  predpisov
tuje zo starobného poistenia. Ucelom
starobného dochodku je zabezpedit
poistencovi prijem v starobe. Za-
myslime sa na chvilu nad faktormi
ovplyviujacimi vySku nasho buduceho
dochodku zo Socidlnej poistovne. Décho-
dok od S$tatu je podmieneny principom
solidarity, ktorého zdkladnym npilie-
rom s povinné odvody do Socidlnej
poistovne. Kazdy zamestnanec spolu
so zamestndvatelom odvddza mesacne
do Socidlnej poistovne odvody vo vyske
takmer 50 % zo superhrubej mzdy. So-
cidlna poistovia prijaté peniaze hned
pouziva na vyplatu dochodkov, socidl-
nych ddvok a pod., teda disponuje vzdy
prostriedkami len z aktudinych odvodov.

ERA
posky-

Na vypldcanie dochodkov je nevyh-
nutné dostatoéné mnozstvo financif
v Socidlnej poistovni, ¢o je podmienené
dostatocnym poctom prispievajlcich
(kazdd zdrobkovo Cinnd osoba, teda
kazdy zamestnany Clovek). Pri dneSnej
miere nezamestnanosti 11,6 % (podla
Udajov Statistického Uradu) to zna-
mend, Ze zo 100 [udi v produktivnom
veku je takmer 12 nezamestnanych,
tzn., Ze do Socidlnej poistovne na starob-
né poistenie neprispievajd, ale naopak,
s velkou pravdepodobnostou z nej pe-
niaze vo forme podpory v nezamestna-
nosti alebo réznych socidlnych dévok
odCerpdvaju. Zdrobkovo Cinné osoby su
spravidla osoby vo veku 18 az 62 rokov.

~
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Pri poklese porodnosti a zvySujlcom
sa veku dozitia je jasné, Ze poCet 0sdb
v produktivnom veku v pomere k osobdm
poberajtcim starobny dochodok klesa.
Kym v minulosti na jedného ddéchodcu
pripadalo cca 10 pracujdcich, v dnesnej
dobe je to uz len 2,5 pracujlceho na jed-
ného ddéchodcu. A tento pomer sa stdle
zhorSuje! Akd bude vySka Vasho dochodku
aistotajehovyplateniao 10 aviac rokov?

Druhy pilier zacal fungovat 1. 1. 2005
ako systém starobného ddchodkového
sporenia. Sporitel (zamestnany ob¢an)
zapojeny do druhého piliera si spori
na dochodok na svojom osobnom Ucte
prostrednictvom ddéchodkovej sprav-

covskej spolognosti (DSS). Cast prijmov,
ktoré povinne odvddza kazdy zamest-
nany ob¢an do Socidlnej poistovne
na Ucely ddéchodkového sporenia sa
rozdelia na dve Casti. Jedna ostdva
v Socidlnej poistovni, ktord ndsledne fi-
nancuje sdcasné dochodky a cast putuje
na osobny Ucet sporitela vedeny v nim
zvolenej DSS. Vyhodou tohto systému
je, 7e dochodok sporitela bude finan-
covany z dvoch zdrojov - zo Socidlnej
poistovne a stcasne aj z prislusnej DSS.
DalSou velkou vyhodou je, Ze vietky pe-
niaze na osobnom déchodkovom Ucte su
majetkom sporitefa a v pripade Umrtia
st predmetom dedenia. Vynosy druhého
piliera zdvisia od dspesSnosti investovania
vlozenych finanénych prostried-
\f-‘\}.h_ kov prostrednictvom sprdvcovs-

~— == kych spoloénosti, ktoré investuju

v sulade so stratégiou zvolenou
sporitelom. V sti¢asnosti druhy pi-
lier ovplyviiuju aj vonkajSie faktory,
ako zdkon upravujtcijeho podmien-
ky, vratane viacerych novelizdcii.

-

Treti pilier je skor spomenu-
tym Stvrtym groSom - dobrovolnym
samostatnym sporenim na dochodok.
Poskytuje Siroké spektrum moZnosti,
z ktorych je mozné si vybrat moznost
Sitd na mieru tak, aby presne vyhovovala
individudlnym poZiadavkdm a financnym
moznostiam.  Sporitel si méZe zvolit
Zivotné poistenie, dopinkové déchodkové
sporenie, podielové fondy, bankové vkla-
dy, garantované vklady a fondy, ETF a iné
fondy obchodované na burze, akcie, kiipu
nehnutelnosti, alebo sa méZe rozhodnut
pre alternativne investicie. Ide o docho-
dok, ktory bude pre Vds v budulcnosti
dolezitym a pravdepodobne jedinym
zdrojom prijmu. PreZite VaSe sny jesene
Zivota vdaka AWD konceptu dochodku.

-
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milan.singhofer@awdsk.sk
juraj.matys@awdsk.sk
_

QOdza office centrum
Stdrova 71/A, 949 01 Nitra

julius.misutka@awdsk.sk
gabriela.torokova@awdsk.sk

Poradenské centra AWD na Slovensku

Trendin

911 01 Tren¢in
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patrik.farula@awdsk.sk

~

Martin

036 01 Martin

marcela.vojtkova@awdsk.sk

J

AWD s.r.o0., Einsteinova 24, 851 01 Bratislava

tel.: 02/ 3300 2266
info@awdsk.sk
www.awdsk.sk

V ¢ldnkoch su pouzité nasledovné zdroje: Conseq Investment Management a.s., www.openiazoch.sk, www.banky.sk
Pouzité fotografie su z archivnych materidlov spolo¢nosti AWD, s.r.o. Dizajn a sadzba: Green tree, s.T. 0.



